ANALISIS COMPARATIVO RAZONADO

Marzo 2019 Marzo 2018
LIQUIDEZ
Liquidez corriente 1,21 1,38

El indice es mayor en 2019 impactado principalmente por el menor aumento proporcional de los activos corrientes versus los pasivos
corrientes.

Razoén acida 1,20 1,36

El indice es mayor en 2019 impactado principalmente por el menor aumento proporcional de los activos corrientes versus los pasivos col
corrientes.

ENDEUDAMIENTO
Razén de endeudamiento 2,16 1,57

Este indicador esta dado por los compromisos a corto y largo plazo de beneficiarios, premios e impuestos a juegos por pagar producto
de las ventas de ambos periodos.

Proporcién deuda a corto y largo plazo

a) Corto plazo 0,99 1,00
La empresa ha minimizado sus pasivos de largo plazo

b) Largo plazo 0,01 0,00

Igual explicacion sefialada en el corto plazo.

ACTIVIDAD

El total de Activos al 31 de Marzo de 2019 que asciende a M$30.684,031 presenta una variacion al alza de un 9,8% respecto

del 31 de Marzo del 2018 y que asciende a M$27.952.138 , consecuencia esencialmente del mayor volumen de inversiones
financieras de corto plazo en 2019 que se da por la mayor recaudacion producto de un aumento en las ventas respecto del mismo
trimestre del afio 2018.

Rotacion y Permanencia de Inventario: Dado su giro comercial, Administracién de Juegos de Azar, no presenta informacién para este
rubro.

RESULTADOS 2019 2018
a) Volumen de ventas bruta (M$) 70.470.886 31.639.690
BOLETOS 336.369 430.241
LOTO 63.353.763 25.300.085
INSTANTANEAS (RASPES) 1.419.702 1.089.926
LOTO3 800.223 770.377
XPERTO 3.895.250 3.377.525
LOTO 4 374.860 347.162
POLLA GOL 157.941 216.587
RACHA 132.779 107.787

b) Ventas unidades fisicas

2019 2018
BOLETOS (ENTEROS) 7.475 9.561
LOTO (RECIBOS) (MILES) 34.392 14.018
INSTANTANEAS (RASPES) (MILES) 2.413 1.858
LOTO3 (MILES) 2.473 2.380
XPERTO (APUESTAS) (MILES) 1.135 1.007
LOTO 4 (RECIBOS) (MILES) 1.499 1.389
POLLA GOL (APUESTAS) (MILES) 632 866
RACHA (RECIBOS) (MILES) 530 429

Las ventas del periodo enero-marzo 2019, respecto del mismo periodo del afio 2018, registraron un importante aumento del 123%.



2019 2018

M$ M$

Resultado Operacional 1.723.028 204.554
Gastos Financieros 89.314 43.148
Resultado no operacional 253.796 975.199
R.A.LLLD.A..L.E. 1.701.460 268.625
Utilidades después de impuesto 1.479.861 542.458

RENTABILIDAD

Rentabilidad del patrimonio 14,38% 5,23%
2019 2018

Rentabilidad del activo 5,05% 1,85%
2019 2018

Rendimiento activos operacionales 6,15% 2,14%
2019 2018

Utilidad por accién 592 217

La variacién se explica por el mayor resultado en el primer trimestre del afio 2019 v/s 2018.

Retorno de dividendos:

Durante 2018 la Sociedad acordo distribuir y pago dividendos por un total de M$3.866.882 con cargo a las utilidades del afio 2017
y que fueron cancelados en mayo del afio 2018.

Andlisis diferencias entre valor libro y valor econémico y/o de mercado de activos

- En general el valor libro de los activos representan razonablemente el valor econémico y de mercado de los bienes.

Andlisis variaciones de mercado
- Porlaregulacion a que esta sometido, no presenta variaciones significativas en el mercado que participa.

- POLLA en el periodo 2019, presenta una participacion de mercado (83,0%) respecto de su Unica competencia, Loteria de
Concepcién (17,0%).

- En el mismo periodo de 2018 la participacién de mercado era de 62,0% y 38,0%, respectivamente.

Flujo originado por actividades de la operacion

- Los principales componentes de los flujos netos por las actividades operacionales estan dados por las recaudaciones de ventas de
los juegos que administra la Sociedad. El flujo de ingresos ha experimentado un aumento de un 126,9% respecto igual periodo del
anterior. Por otra parte, se refleja también un aumento en los pagos operacionales en lo que se refiere a pago de Premios al
Publico y proveedores en general.

Flujo originado por actividades de inversion

- En cuanto al flujo neto originado por las actividades de inversion presenta variaciones entre los periodos por una mayor
incorporacion de activos no realizables en el presente ejercicio.



Andlisis de riesgo

En el curso normal de sus actividades , la compafiia esta expuesta a diversos riesgos financieros que podria afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y , en consecuencia, sus resultados.

a) Riesgo de Mercado
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad esta expuesta a riesgos de mercados, tales como:
a.l Riesgo de tipo de cambio
La Sociedad se encuentra expuesta al riesgo de variacion del délar estadounidense debido a que mantiene
inversiones en esta moneda con el propdsito de pagar contratos con proveedores extranjeros.
La politica de la Compafiia es de mantener las inversiones en ddlares suficientes para cancelar el saldo
no consumido de los contratos vigentes , de esta manera se minimiza el efecto del riesgo de tipo de cambio
La Compafiia no contempla en sus politicas el uso de instrumentos derivados.
Al 31 de Marzo del 2019 las inversiones en délares son de US$96.338.

a.2 Riesgo de tasa de interés

La Compafiia no mantiene deudas con el sistema financiero

b) Riesgo de Crédito
La Compariia administra estas exposiciones a través de una adecuada gestion de sus cuentas por cobrary
procesos de cobranza. Ademas la Compafiia tiene vigente un seguro de crédito que cubre las cuentas por cobrar

de los agentes, de modo que el riesgo implicito que tiene este activo esta traspasado, en un alto porcentaje,
al mercado asegurador.

c) Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos para pagar sus obligaciones.
Las proyecciones de caja de Polla, considerando las Inversiones y Pagos de Dividendos, se realizan de manera

anticipada, , de modo que se anticipen eventuales desfases de caja y se tomen las medidas para cubrir tales desfases

PRINCIPALES COMPONENTES DE LOS FLUJOS NETOS

ACTIVIDADES OPERACIONALES 2019 2018
M$ M$

RECAUDACION POR VENTAS 58.475.973 25.770.973
PAGOS 54.790.821 25.133.614

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ACCIONES DE PAGO
ACTIVIDADES DE INVERSION

INCORPORACION DE ACTIVO FIJO 3.287 37.461



